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Expected Utility

theta

Expected utility as a function of tau
when theta fixed at CW solution (case USA)

] ol 02 03 [x] [ [ o7 [ [T 1

%



) 1% 2 ( )
+ % ) Fx
< 7*!
*D?6  *A7D K7t *?B- FTF. *FE?  *F7A
*bbB  *6-A *D-D  *5.. *775  *5AF  *567 *A56
! BB *D?- *75B *5D7 *7. *F.7 *FDB * 5F
I ) *B?D D77 *7.D *F?A  *76  F?7 25.-  X57
9 % *BDB  *B6A *BBF *D77 *-BB  .*5?.  *5?- *A?-
J6FD  *FT7? X777 *?A *7TD5 0 *F6? *FAS
") *B6D *6?6  *D77  *?BF  *FF7  *F7/D  *F.F
*BDB  *Be6  .*BBB  *D77 %67  *FA6  *5.. *5D-
JBA.  *B?B  *B66  .*65. *-FF  *F-F *5?7 FBD
*BDD *B6A *BBB  *D77 *-65 *F67 .*5.. *5D?
*B5A *B?D . *5A.  *65. *?D5 *7-6  F--  *F 7A
4 *6B5 *57. JF?A - *F6  *F7F  *5.6 FA.
*B56  *B-. *5A. *65. *?DD  *77- *F-B *F7B
JBS5F  *B?D  *F5A *AAA  *?6? *7.7  *F.- F ?D
0) *B6B J6-A %65, *-F  *FAS5 *F5A  *FD?
*BFF  *DB6  *FA?  *AAA  *?6F  *76 *F.? F -7
C 2B?6  *6B7  *675 5. *7TA7T  FAF A B6 .*AA-
sB6B  *BA7  *57B  .*65. *?D? *7?B *F-7 K772
*BDD  *B66  *DF?  *D77 *-5F *F7B *57.  *STF
*BD6 *e6B?  *Dv7  *?BD  *F6-  FF6 %5 D6
% 2 ( +
$ ) % 2 (=
E# 3



<%

%

2 (

)

2)
2 (

* <

*B7

?7*F6 *?A

%
<

%

>

%

*.6

%

7

)

%

%

?*66

)

2 (

2)

*9

-*6A

*D?- %

%

F)



% % D7 %

I) ) % )
% ) % 2)
< C % %)
* < % ) %
$ A - 0)
) 'c ) % +
% $ 4 <
*
2 Mo

4% % 2) ) % )
G & )



% ) )

) % 2 ) % (
$ 3 % %
)) o+ ) % ) s )
% 2 ( (
) ) * )
4 2
% % 2 ( + $ *
2) ) ) )
) ) > ) «
% $ % ) $ $
) )
) % > %
) % % *< ) %
$ % % % ( %
> % $
) x
) % % (
- - L-FM
% % P
% % ) < F* ) S
( 0) ') )
+ ) *
% )
) ) ) ) %
2) ) ) $ ) %
) % ) 1% $

& 3 ! ! P 95 8 1



) 7515F 1 )
% ) )
< F*<)
FE? FT1?F XTDA
1.*?75 *FD6 FA-B
! 7B JBA? FFAF
) *D *F?7  *FB?
FET K772, FET
9 $ 1.*?D *DF. FA?F
") x77? FD7? *F.5
1.*?F FD?? F56A
FT7 *6FB FFBS
1?27 *D-D .*56B
IT. *675 FTBA
4 >T. FE?- *F56
T, F67A FF.-
x77? FATT FT6A
0) 17*.- 67D JFAF
*D FAT- *76B
C 1*7F FF6D FAB.
7B *667? J7D.
" 1*.- *D7F FB77
1%7- *AD- F527
2) ) )
8 |
9 9 &

&59

)

%3



% ! )
3&19 #3$"$% )
3 & 1 I n )
% *
) C)
) % *< 2)
) % )
) % *
C) )
2) 3 %
) %
—'#
&' Y - *
/ —
#
<
1 +&
™
# o
$1%
71—
'$
7 —
[ I I [ [
/ 0 2
56 4 7.7



)
(
) %
)
$ % )
+ ) (%
1
1 % ) %
% $ 2)
%)) )
$ ) %
% )
% 2 )
) )) +
) *< % $
) )
) *
% ) % %
% $
% "0) < K
) l )
) ) )
0 # 3
F #H# #
F #1001 G "

$*

)) %
%

0)

% $

%
%



1

%

1%

)

%

)
)

3%



* * -5 < &
<$ * '*’
- % i< !
I 0O*-F! O 30 I!)
! 9* * -5
9
9 * -F $
% - %
* ; * ?BDB "
3 )

BF 5 ??FA1??D7

ok ' <* 7BBB
' ?BBB*

o* o |

< $ 39 ") >

$ * -

?BD7 # ! /

G$ )&

$)&

%

%

D.55

DeBB*



$ )
: ok g ) * 7 9

( )G " $)& %
AE(H %(+. 0112 +

$ ™4 0 * 0* -.5 <

67 F?61F5D
I )V 3
9 )

<

% $

B5DF*



